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PCR decidié ratificar la calificacién de Fortaleza Financiera en peA-, y al Primer Programa de
Certificados de Depdsito Negociables — Tercera Emision en pe1-, asi como asignar la
calificaciéon de peAA- al Primer Programa de Bonos Corporativos de Caja Municipal de Ahorro
y Crédito Cusco S.A., con perspectiva “Estable”

Lima (27 de marzo del 2026): En comité de clasificacion de riesgo, PCR decidio ratificar la calificacion de Fortaleza Financiera en peA-
, y al Primer Programa de Certificados de Depdsito Negociables — Tercera Emision en pe1- , asi como asignar la calificacion de peAA- al
Primer Programa de Bonos Corporativos de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Cusco S.A., con perspectiva “Estable”; considerando la
informacion auditada al 31 de diciembre de 2025. La decision se sustenta en el crecimiento sostenido de las colocaciones, lo que le ha
permitido mantener el cuarto puesto en el ranking de las principales Cajas Municipales. Asimismo, destaca su adecuado posicionamiento
en el mercado de créditos orientados a los segmentos de micro y pequefa empresa. Adicionalmente, se considera la mejora de los
indicadores de solvencia, la calidad y cobertura de cartera, rentabilidad y liquidez. Sin embargo, se considera la ligera disminucion del
indicador de liquidez en MN, asi como el nivel ratio de capital ligeramente inferior al registrado por demas cajas municipales.

+ Crecimiento de colocaciones: Al cierre del 2025, las colocaciones totales de la caja sumaron S/ 6,366.9 MM (+12.1%, +S/ 685.3
MM interanual), impulsado principalmente por el crecimiento continuo de los créditos directos, cuyo saldo fue de S/ 6,353.1MM
(+12.1%, +S/ 683.4 MM interanual), mostrando incrementos en las colocaciones de los segmentos objetivo como medianas,
pequefias empresas y microempresa. Asimismo, este crecimiento fue impulsado por la apertura de 13 nuevas oficinas. De manera
conservadora, Caja Cusco proyecta que el total de colocaciones registre este afio un crecimiento de 6.5%, con respecto al 20251.

+ Importante posicionamiento en el sector: La caja se mantiene en cuarto lugar con respecto a otras Cajas Municipales, en funcion
a las colocaciones directas, captacion de depdsitos y patrimonio. A dic-2025, su participacion en funcién a sus colocaciones directas
fue de 16.02% (dic-2024: 15.5%). De igual manera, ratifico su liderazgo en captacion de depositos, con una participacion de 15.7%
(dic-2024: 15.9%) y en patrimonio, con una participacion de 15.5% (dic-2024: 15.6%).

+ Adecuado nivel de solvencia: A dic-2025, el Ratio de Capital Global (RCG) se situé en 14.9%, cifra ligeramente menor al promedio
registrado por las cajas municipales y principales competidores. En cuanto al requerimiento de patrimonio efectivo presenté un
incremento interanual, debido principalmente al mayor requerimiento de riesgo mercado (+84.0%), crediticio (+19.0%) y operacional
(+21.5%)2. En cuanto al patrimonio efectivo, este también aumentd, principalmente por mayores utilidades registradas.

* Mejora en la cobertura de la cartera en riesgo: A dic-2025, los ratios de cobertura registraron una mejora. El ratio de provisiones
sobre cartera atrasada se sitto en 202.0% (dic-2024: 165.1%); mientras que el ratio de provisiones sobre cartera de alto riesgo, en
164.0% (dic-2024: 130.5%), superior al promedio de las CMACs, lo que refleja una gestion orientada a la prevencion y control de
riesgo crediticio. Cabe precisar que la Caja mantiene un superavit de provisiones con respecto al saldo de la cartera atrasada por S/
274.7 MM3, destinado en su mayoria a cubrir ante en un posible escenario adverso.

+ Mayores resultados operativos: La utilidad neta de la Caja se ubico en S/ 160.6 MM (dic-2024: S/ 108.8 MM) y registré un margen
neto de 12.6% (dic-2024: 9.4%). Este resultado se explica principalmente por el incremento de los ingresos por intereses de la cartera
de crédito, acompafiado de un mayor rendimiento de las inversiones. De esta manera, los indicadores ROE y ROA se incrementaron
a 20.2% y 2.3% (dic-2024: ROE: 15.8%, ROA: 1.7%), respectivamente. Ambos indicadores se ubicaron por encima de su promedio
historico, posicionando a la Caja como la tercera mas rentable entre las cajas en términos de rentabilidad sobre patrimonio.

+ Adecuados indicadores de liquidez. Los ratios de liqguidez en MN y ME se ubicaron en 22.2% y 95.8% (dic-2024: 24.0% y 94.7%)
respectivamente, manteniéndose por encima de los limites regulatorios, y de los rangos establecidos por la politica interna, asi como
del promedio del sistema de Cajas Municipales (CMAC’s). Respecto al ratio de RCL en MN, ME y total ascendi6 a 242.2%, 539.2%
y 255.5% respectivamente. Por otro lado, la Caja registra una baja concentracién de depositantes, con los principales 10 y 20
depositantes, representando el 2.0% y 3.0% del total de depdsitos respectivamente. Finalmente, el RFNE se ubicé en 150.9%4,
reflejando una adecuada alineacion entre los plazos de los activos y los pasivos. Asimismo, los activos liquidos se ubicaron en 18.7%
encontrandose en Riesgo Bajo (15%), como resultado de un aumento de los activos totales en S/ 115 MM y los activos liquidos en
S/ 50.

La metodologia utilizada para la determinacion de esta calificaciéon:

La opinién contenida en el informe se ha basado en la aplicacién de la Metodologia de calificacion de bancos e instituciones financieras,
vigente del Manual de Clasificacién de Riesgo, aprobada en Sesién del Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre de 2022, y la
“metodologia de calificacién de riesgo de instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo, acciones preferentes y emisores (Pert)
vigente”, el cual fue aprobado en Comité de Metodologias con fecha 18 de octubre 2022.

Informacién Regulatoria:

La informacion empleada en la presente clasificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e
integridad de la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algin error u omisiéon por el uso de dicha informacién. La
clasificacion otorgada o emitida por PCR constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia,
y la misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de
su precio y puede estar sujeta a actualizaciéon en cualquier momento. Asimismo, la presente clasificacion de riesgo es independiente y
no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.
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Informacién de Contacto:

Yamilé Hinostroza Michael Landauro Abanto
Analista de Riesgos Analista Senior
vhinostroza@ratingspcr.com mlandauro@ratingspcr.com
Oficina Pert

Edificio Lima Central Tower
Av. El Derby 254, Of. 305 Urb. El Derby
T (511) 208-2530
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